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Emocje a decyzje inwestycyjne.

Jestesmy obecnie swiadkami paniki na wielkg skale, ktéra ogarnia dzis wiele réoznych rynkéw. Nattok informacji
o kolejnych skutkach szerzacej sie epidemii, zamknietych szkotach i uczelniach oraz pustych potkach sklepowych
nie utatwia podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych.

W takich sytuacjach bardzo trudno jest stang¢ z boku, odcig¢ sie od potoku informacji i sprobowaé¢ spojrze¢ na
wszystko z dystansu.

Rynki finansowe otrzymaty w bardzo krotkim czasie dwa silne ciosy, wybuch epidemii Koronawirusa w Europie i
tydzien pézniej spadek ceny ropy o prawie 30% jednego dnia. Nie przewidywalismy takiego rozwoju sytuacji na
Swiatowych gietdach, ale praktycznie wszystkie nasze portfele modelowe w ramach ustugi nieodptatnego
doradztwa byty zbudowane bardzo zachowawczo z udziatem obligacji i ztota, tak, jak naszym zdaniem powinny
by¢ zbudowane po ponad dziesieciu latach hossy. To pozwolito nam ograniczy¢ straty w odniesieniu do sytuacji
rynkowej.

W tej chwili, patrzgc z dystansu na fundamenty gospodarki, nie ulega watpliwosci, ze bedziemy mieli silne
spowolnienie gospodarcze przynajmniej w najblizszych dwoch kwartatach. Patrzgc jednak na gietdy, to wydaje
sie, ze wyceny, zwlaszcza polskich akcji, zdyskontowaty juz to spowolnienie osiggajac poziomy (np. wskaznik
cena do wartosci ksiegowej dla indeksu WIG ok. 0,75), z ktérymi mieliSmy do czynienia ostatnio na poczatku
2009 roku, czyli u szczytu kryzysu finansowego.

Istotg inwestowania wedtug naszej filozofii jest poszukiwanie aktywow, ktére w danym momencie dajg nam
wysokie mozliwo$ci zysku przy ograniczonym ryzyku. Rok temu byto to na przyktad zioto lub obligacje. Po
miesiecznych, ale bardzo dynamicznych spadkach wchodzimy w okres, kiedy analogiczng sytuacjg zacznag
przedstawiac niektore rynki akcji. W zwigzku z tym nie zalecamy poddawania sie wszechogarniajgcym emocjom
i podejmowania pochopnych decyzji inwestycyjnych. Zalecamy natomiast podazanie za naszymi portfelami
modelowymi i pamietanie o zatozonym dla kazdego z nich horyzoncie inwestycyjnym.

Obecny czas powoduje, ze wielu uczestnikdw rynku nie ma wystarczajgco silnych nerwoéw lub po prostu nie wierzy
w pozytywny rozwodj biezacej sytuacji. Dla oséb, ktére koniecznie chcg zredukowac ryzyko, polecamy nasz
najmniej zmienny portfel modelowy iWealth Ptynnosciowy. Powstat on z myslg gtéwnie o instytucjach, ale klienci
indywidulani réwniez moga z niego korzystaé. Ten portfel, biorgc pod uwage wysokg ptynnosé, zarzadzanie przez
renomowane firmy inwestycyjne oraz dotychczasowy wynik, jest optymalnym narzedziem dla oséb o niskiej
sktonnos$ci do ryzyka, zainteresowanych zwrotami lepszymi niz w banku.

Dla klientow, ktorzy ze wzgledu na sytuacje rynkowg postanowig jednak catkowicie wycofaé sie z rynku
kapitatowego, wieszczgc najbardziej katastroficzny rozwoj wydarzen, mamy w ofercie fizyczne ztoto w Mennicy
Polskiej. Jesli ktos rozpatruje takie scenariusze, trzymanie pieniedzy na lokacie w banku najprawdopodobniej nie
bedzie bezpiecznym rozwigzaniem. W inwestowaniu jednak zwykle wygrywali optymisci i prawdopodobnie tym
razem bedzie tak samo.

Spojrzeniem z dystansu moze by¢ tez analiza poprzednich przypadkow globalnych epidemii podobnych wiruséw
i przesledzenie zachowania indekséw gietdowych w trakcie ich trwania. Witasciwie zaden z podobnych
przypadkow nie miat tak duzego wptywu na gietde i gospodarke, ale ogdélna prawidtowos¢ jest taka, ze indeksy
gietdowe spadajg do momentu, gdy liczba nowo zarazonych z kazdym dniem jest wieksza, niz dnia poprzedniego,
a zaczynajg rosngg, jesli sytuacja jest odwrotna (tzn. wskaznik Growth Factor jest mniejszy niz 1). To jeszcze
przed nami i chociaz obecnie sie wydaje niemal niemozliwe, to jednak Chiny i Korea Potudniowa juz dawno majg
ten moment za sobg. Nalezy tez pamietac, ze w kazdej chwili sytuacje moze zmieni¢ silnie pozytywna informacja,
na przyktad o odkryciu szczepionki lub mocna interwencja bankéw centralnych.
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Dla zainteresowanych zatgczam ponizej link do strony, gdzie mozna S$ledzi¢ wszystkie statystyki o
rozprzestrzenianiu sie¢ Koronawirusa - https://www.worldometers.info/coronavirus/.

,Wielkie okazje pojawiajg sie wtedy, gdy dobre spdtki zostajg dotkniete przez niespodziewane okolicznosci, ktére
zanizajg ich wartos¢.” Warren Buffett

Pozdrawiam zyczac wszystkim zdrowia i chtodnego podejscia do oceny sytuacji w tych niespokojnych czasach,
Jacek Maleszewski, CFA, Doradca Inwestycyjny, Makler Papieréw Warto$ciowych, Dyrektor Zespotu Doradztwa
w iWealth Management Sp.z o.0.

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny i nie stanowi oferty ani zaproszenia do sktadania ofert w rozumieniu
przepisow Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga stanowi¢ wytagcznej podstawy do
skorzystania z ustug oferowanych przez Spoétke lub do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej. Wymagane przepisami
prawa informacje o Spéfce oraz Swiadczonych ustugach, w tym o ryzyku zwigzanym z oferowanymi instrumentami finansowymi
udostepniane sg na stronie internetowej iwealth.pl, w serwisie transakcyjnym iWealth Online lub w formie papierowej przed
rozpoczeciem $wiadczenia ustugi.
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