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Zaczynamy jak zwykle w pigtek (zawsze koncze tygodniowy komentarz w czwartek — publikowany w
pigtek rano). W pigtek 24.09 nastroje na rynkach akcji byty zréznicowane. W Europie byty bardzo
sftabe i indeksy tam spadty tracgc ponad po6t % procent.

Nie byto zadnych nowych informacji oprécz odczytu bardzo obserwowanego indeksu niemieckiego
instytutu Ifo — spadt nieco mocniej niz tego oczekiwano (z 99,4 do 98,8 pkt. — oczekiwano 99 pkt.).
Komentatorzy oczywiscie pisali znowu o dyzurnym ,zagrozeniu”, czyli tym razem o problemach
Evergrande. Jak nie pandemia i wariant delta to Evergrande — zawsze to fajnie jest mie¢ dyzurne
wyjasnienie.

Ja nadal uwazam, ze problem Evergrande swiatowym gietdom i globalnym gospodarkom nie
zaszkodzi. Zapewne nie zaszkodzi tez Chinom, a danie po tapach deweloperom w tym kraju przyda
sie, bo hossa na ich rynku nieruchomosci od lat juz niepokoi. W kazdym razie Evergrande rzeczywiscie
w czwartek nie sptacit naleznosci posiadaczom obligacji w kwocie ponad 83 min USD, ale pamieta¢
trzeba o tym, ze ma 30 dni na to, zeby to zrobi¢ i unikngé niewyptacalnosci.

Ostatnio mowito sie o sprzedazy przez te firme jej spotki ubezpieczeniowej, co przyniostoby ponad 600
min USD. W $rode rano méwito sie tez o mozliwosci sprzedazy udziatéw w Shengjing Bank (20% o
wartosci 1,5 mld USD) lokalnemu zarzgdowi prowincji Shenyang. Jak widaé¢ w tern sposéb rzagd Chin
chce zazegnac kryzys.

Inaczej niz Europa zachowata sie w pigtek Wall Street. Tam indeksy krecity sie wokét poziomu z
czwartkowego zamkniecia, a w ostatniej godzinie sesji byki usitowaly nawet przeprowadzi¢ kolejny
atak, ale tym razem sie to nie udato i sesja zakonczyta sie neutralnie. Jak wida¢ po dwdéch sesjach
wzrostowych gracze nie bojgc sie problemu Evergrande nie oddali pola niedzwiedziom.

Dziwi¢ mogto to, Ze nadal rosngce rentownosci obligacji 10. letnich USA (wybicie z dwumiesiecznego
trendu bocznego) nie zaszkodzity ztotu, ropie i miedzi — one drozaty. Nawiasem moéwigc ropa bez
przerwy drozata, gaz od maja zdrozat juz o 100%, a informacje o braku paliwa i czekanie na zimowy
sezon grzewczy mocno pomagaty bykom. Dopiero we wtorek pojawita sie cheé zrealizowania czesci
zyskéw.

Rentownosci obligacji nie zaszkodzity tez w pigtek rynkowi akcji. Byé moze dlatego nie zaszkodzity,
ze daleko im jeszcze bylo do pozioméw z marca 2021. Inwestorzy pocieszali sie, ze rosngce
rentownosci pokazujg zaufanie do ozywienia gospodarczego.

W poniedziatek jednak dalsza zwyzka rentownosci zaczeta juz szkodzi¢ sektorowi ,growth” w USA i
pomagac¢ sektorowi ,value”, czego wynikiem byt spadek NASDAQ o ponad pot procent, Sciggajgcy
nieco w dot S&P 500 oraz wzrost DJIA. Ten czynnik przytozyt sie tez do duzych spadkéw indeksow we
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wtorek. Wtedy to indeksy europejskiej stracity po dwa procent, a w USA indeks S&P 500 stracit 2,04%,
a NASDAQ az 2,83%.

Powodem poteznej przeceny byty jednak nie tylko nadal rosngce rentownosci amerykanskich obligaciji,
choc i one przytozyty sie do przeceny sektora ,growth”. Zaczeto bowiem wreszcie bardziej zajmowac
sie limitem zadiluzenia USA. Teoretycznie termin podniesienia limitu mija 30. wrzesnia, ale Janet
Yellen, sekretarz skarbu USA, powiedziata, ze pieniedzy na funkcjonowanie rzgdu wystarczy do 18.
pazdziernika.

Powrécit nawet tak ekstrawagancki pomyst, ktéry juz funkcjonowat osiem lat temu podczas
poprzedniego, podobnego kryzysu. Chodzi o to, ze administracja moze wybi¢ monete o wartosci 1
biliona USD, ztozy¢ jg do depozytu w Fed i pod jej zastaw dolary potrzebne do funkcjonowania rzadu.
Byty prezydent Barack Obama potwierdzit, ze taki pomyst byt wtedy rozwazany.

Obawy o to, czy uda sie podnies¢ limit zadtuzenia, nie byty jednak bardzo nasilone, bo dolar sie
umocnit. Umochnit sie mimo tego, ze Janet Yellen ostrzegta, iz brak takiego dziatania Kongresu bedzie
skutkowat podwazeniem traktowania dolara jako ,absolutnie bezpiecznej” waluty.

Nie tylko kwestia limitu zadtuzenia szkodzita bykom. Przestuchiwany w Kongresie Jerome Powell, szef
Fed, spotkat sie z wieloma bardzo agresywnymi pytaniami, a Elizabeth Warren, bardzo wptywowa
Demokratka, powiedziata nawet, ze nie popiera jego renominacji (kadencja uptywa w lutym 2022) i
uwaza go za ,bardzo niebezpiecznego cztowieka”. Do tych wszystkich nieszcze$¢ doszty fatalne dane
makro. Conference Board opublikowat swéj indeks zaufania konsumentéw — wylgdowat na poziomie
najnizszym od 7. miesiecy.

W Srode poczatek sesji na europejskich rynkach byt pozytywny. Indeksy rosty, co wedtug mnie byto
btednym zatozeniem, ze za przeceny w duzym stopniu odpowiadajg problemy Evergrande Group.
Skoro (jak wyzej pisze) miat sprzedaé udziaty w dwéch firmach za ponad 2 biliony USD to oczywiste
byto, ze na razie uniknie bankructwa. To dawato dobry pretekst do wzrostowej korekty, ale byta ona
bardzo ograniczona i nie zmienita obrazu technicznego rynku.

Nie stuchat sie tych powoddw dolar, ktéry nadal sie umacniat. O mozliwych powodach umocnienia
pisze ponizej w akapicie poswieconym wykresom. Wall Street niespecjalnie chciata odbija¢. Nadal
staby byt NASDAQ, a S&P 500 po poczgtkowym wzroscie w potowie sesji wrécit do poziomu
neutralnego. Wypowiedzi szeféw bankéw centralnych Eurolandu, Fed, Banku Japonii i Banku Anglii,
ktérzy unisono zapewniali, ze inflacja jest wysoka, ale tymczasowa na dwie godziny przed koricem
sesji zaczety pomagac¢ bykom, ale koncéwka znowu byta staba. Indeks S&P 500 zyskat 0,16%, a
NSDAQ stracit 0,24%.

W czwartek od rana kontrakty na amerykanskie indeksy mocno rosty (znowu), co dawato nadzieje na
to, ze tym razem odbicie rzeczywiscie na Wall Street zagosci. Powodem nocnego wzrostu kontraktow
byto to, ze Chuck Schumer, lider wiekszo$ci senackiej, zapowiedziat, ze Demokraci porozumieli sie z
Republikanami, co zaowocuje przedtuzeniem finansowania agend rzgdowych do 3.grudnia 2021 roku.

Podkreslam — nie chodzi o podniesienie limitu zadtuzenia, a jedynie o finasowanie rzadu. Oczywiscie
problem nadal pozostawat i sie nie zmieniat, ale rynki finansowe miaty dodatkowe 1,5 miesigca na
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podniesienie limitu zadtuzenia. Oddech ulgi powinien byt podnie$¢ indeksy. Rzeczywiscie tak stato sie
w Europie, ale tylko na poczatku sesji. Potem indeksy zabarwity sie na czerwono i zakonczyly dzien
ponad potprocentowymi spadkami.

Pozostawato czekaé na to, czy rzeczywiscie Senat USA odpowiednig regulacje przyjmie (to miato byé
gtosowane podczas trwania sesji gietdowej). Rzeczywiscie tak sie stato. Przyjecie tego rozwigzania
przez lzbe Reprezentantéw jest juz tylko formalnoscig. S&P 500 wrdcit nawet tuz pod linie poziomu
neutralnego, ale ostatnia godzina byta znowu bardzo staba. S&P 500 stracit 1,19%, a NASDAQ 0,44%.
Dziwi¢ mogto nieco to, ze ztoto zdrozato o blisko dwa procent mimo tego, ze nadal umacniat sie dolar.

W ten sposéb zakonczyt sie wrzesien, czyli miesigc uznany przez statystyki za najgorszy w roku. Ten
wrzesien byt zdecydowanie najgorszy w 2021 roku. Mimo tego trzeci kwartat byt széstym z kolei, ktéry
zakonczyt sie zwyzkg S&P 500.

A tymczasem w Polsce

W Polsce GPW w pigtek zachowata sie tak jak inne gietdy europejskie. Do potowy sesji indeksy krecity
sie wokot poziomu neutralnego, ale potem zatryumfowat ob6z niedzwiedzi i WIG20 stracit 0,92%. W
poniedziatek usitowat odbi¢, ale zmniejszajgce sie szybko zwyzki indekséw na innych gietdach na to
odbicie nie pozwolity — indeks stracit 0,29%.

Wydawato sie, ze poziom 2.295 pkt., ktéry byt gérnym ograniczeniem kanatu trendu bocznego (od
maja do ostatniej dekady sierpnia) i ktérego pokonanie dato sygnat kupna ciagle jest w grze.
Zachowanie rynku podczas wtorkowej sesji przez dtugi czas tez dawato takg nadzieje. WIG20 trzymat
sie przez prawie catg sesje blisko poziomu neutralnego, ale poczatek sesji w USA zmrozit ob6z bykdw
i indeks stracit 0,73%.

W Srode rowniez w Polsce WIG20 od rana rdst. Po prostu poszliSmy sladem innych gietd europejskich
zaktadajgcych, ze na Wall Street musi w koncu pojawi¢ sie odbicie. Nie pojawito sie, ale sesja
europejska konczyta sie na poczatku amerykanskiej, wiec wzrost WIG20 o 0,67% udato sie ocali¢.

W czwartek od rana rosta nadzieja na kontynuacje odbicia (o powodach powyzej), co pomagato
obozowi bykéw réwniez na GPW. Bardziej na GPW niz poza nig, bo WIG20 zielenit sie nawet wtedy,
kiedy XETRA DAX sie zaczerwienit. Mimo spadku indeksdw europejskich W1G20 zyskat 0,84% znowu
wracajagc nad 2.300 pkt. wokét ktérego ostatnio sie kreci. Dos¢ dziwne byto to zachowanie (wzrost
napedzany przez spotki surowcowe).

Na rynku walutowym we wtorek powrdcita stabos¢ ztotego, co miato duzo wspdélnego z zachowaniem
dolara na globalnym rynku. Pokazujgc kompletny brak dtugoterminowej decyzji kurs EUR/USD w
pigtek i w poniedziatek spadt (po duzym wzroscie w czwartek 23.09).

We wtorek jednak ucieczka od ryzykownych aktywéw i umocnienie dolara na globalnych rynkach
doprowadzito do poteznej przeceny ztotego. Kurs EUR/PLN doszedt do poziomu niewidzianego od
marca 2021. W srode bardzo duze umocnienie dolara na rynkach globalnych podniosto USD/PLN
prawie do poziomu 4,00 PLN (niewidziany od maja 2020), ale EUR/PLN juz rosngc nie chciat. Wiecej
w czesci poswieconej wykresom.
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W czwartek poprawa nastrojéw na rynkach oraz czekanie na kolejng (trzecig w tym roku) podwyzkag
stop w Czechach rano ztotemu pomagaty. Tyle tylko, ze dtugo to nie trwato. Koto potudnia kursy juz
solidnie rosty. Po potudniu sytuacja sie zmienita. Mimo spadku kursu EUR/USD u nas kursy walut
spadaty. Nie miato to nic wspdlnego z kolejnym przetozeniem posiedzenia Trybunatu Konstytucyjnego
(na 7.10).

Powodéw mozna byto znalez¢ dwa. Po pierwsze Czesi podniesli stopy az o 0,75 punktu procentowego
(z 0,75 do 1,5%), co kazato zaktadac, ze presja dziatan Czechéw i Wegrow moze wptyng¢ na RPP. Po
drugie w protokole z ostatniego posiedzenia RPP gracze zobaczyli, ze pojawit sie nan wniosek o
podwyzke stép z 0,1% do 2% (sic!). Oczywiscie zostat odrzucony tak jak i wniosek o podwyzke o 0,15
pp. To jednak zaczeto rodzi¢ nadzieje na zmiane stanowiska RPP i przynajmniej niewielki wzrost stop.
Umocnienie ztotego nie zmienito jednak obrazu rynku.

To, co dzieje sie w Niemczech to dla Polski wazna sprawa, wiec trzeba wspomnie¢ o tym, o czym
piszg wszystkie media - w Niemczech 26.09 odbyty sie wybory. Po wyborach przewage ma SPD, ale i
tak wynikiem wyboréw musi by¢ koalicja trzech partii. Przed wyborami u bukmacheréw prowadzita
koalicja swiatet drogowych (SPD-Zieloni-FDP), ale réwnie prawdopodobna jest koalicja Jamajka
(CDU/CSU-Zieloni-FDP).

Tworzenie koalicji moze potrwaé diugo, ale zadna kombinacja nikogo na rynkach globalnych nie
wystraszy. By¢ moze ta pierwsza nieco bardziej bedzie bardziej sprzyjata zadtuzeniu i Rosji. Dla Polski
odejscie kanclerz Angeli Merkel to strata, bo byta ona Polsce bardzo zyczliwa i cierpliwa...

Krétka analiza wykreséw

Na Wall Street indeks NASDAQ wyhamowat pod szczytem i rozpoczat korekte. Indeks pokonat Srednia
50. sesyjng i dotart w poblize $redniej 100. sesyjnej. Pierwsze wsparcie na 14.405 pkt., a opoér w
okolicach 14.955 pkt.

Na indeksie S&P 500 tez sytuacja jest podobna. Indeks pokonat $rednia 50. sesyjng i dotart do 100.
sesyjnej. Pokonat tez linie trendu wzrostowego. Wszystko to sg sygnaty sprzedazy. W sparcie jest na
4.303 pkt., a opor w okolicach 4.443 pkt.

Na indeksie DJIA tez trwa korekta. Pokonanie wsparcia na 34.900 stworzyto formacje podwdjnego
szczytu, czyli dato mocny sygnat sprzedazy. Mocniejsze wsparcie w okolicach 33.700 pkt. Opo6r na
34.900 pkt.

Na indeksie XETRA DAX trwa krétkoterminowa korekta. Okno bessy zostato zamkniete w czwartek,
ale to korekty nie konczy. Wsparcie jest w okolicach 15.040 pkt., a opor na 15.843 pkt. (kolejne okno
bessy).

Na rynku 10. letnich obligacji USA teraz trwa wzrostowa korekta spadku. Na wykresie pojawita sie
Swieca miot, ktéra czesto zmienia trend na wzrostowy. Wybicie z dwumiesiecznego kanatu trendu
bocznego dato sygnat kupna. Wsparcie jest na 1,3720%, a op6r na 1,5775%.
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Na rynku ropy cena barytki WTI utworzyta podwdjny szczyt i pokonata dolne ograniczenie kanatu
trendu wzrostowego dajgc sygnat sprzedazy, ale korekta najwyrazniej sie juz konczy. Wsparcie jest w
okolicach 67 USD, a op6r na 77 USD.

Na rynku ztota formacja ztotego krzyza, czyli przecigecie od dotu Sredniej 100. sesyjnej przez 50.
sesyjng, co jest dtugoterminowym sygnatem kupna tak jak zapowiadatem nie sprawdzita sie. Pojawit
sie krzyz smierci, ktéry zapowiada spadki. Jesli cena szybko nie wréci na trwate nad 1.775 USD to
nastepne wsparcie jest w okolicach 1.680 USD. Opér w okolicach 1.785 USD. By¢ moze rysuje sie
teraz prawe ramie formacji oRGR. Je$li tak jest i opdér zostanie pokonany to pojawi sie¢ mocny sygnat
kupna. Z naciskiem na ,jesli”.

Na rynku miedzi cena przetamata linie trendu wzrostowego dajgc sygnat sprzedazy. Kontrakty na
miedz majg opor na poziomie 444 centéw/funt, a wsparcie na 396 centéw/funt. Mozna tutaj wspomnie¢
o prognozie Goldman Sachs, ktéry oczekuje, ze w ciggu 12. miesiecy miedz zdrozeje o okoto 20%.

Cena srebra nasladowata cene ziota, ale srebro jest od =ziota stabsze. Nadal obowigzuje
dtugoterminowy trend boczny, a srednioterminowy spadkowy. Wsparcie jest w okolicach 19,80 USD,
a opor w okolicach 23 USD.

Na rynku walutowym na wykresie kursu EUR/USD znowu pojawita sie grozba utworzenia formacji
podwdjnego szczytu, jesli na trwale przetamany bedzie w dét 1,1700 USD, co datoby mocny sygnat
kupna dolara. Ten poziom juz zostat pokonany, co wstepny sygnat kupna dolara juz dato. Opor jest na
poziomie 1,1750 USD, a wsparcie na 1,1432 USD.

Indeks dolara (pokazuje stosunek dolara do innych gtéwnych walut globalnych) krecit sie wokét linii
szyi (rozpoczynajgcej sie w listopadzie 2020 roku) formacji podwéjnego dna. We wtorek i srode ten
opor zostat pokonany, co skutkowato wsparciem dla obozu zwolennikéw silnego dolara. Technika grat
tu olbrzymig role. Poza tym rodzaca sie krétkoterminowa formacja RGR ulega zatamaniu, co tez jest
sygnatem kupna dolara. Problemem jest jednak kwestia limitu zadtuzenia USA.

Mozna sie byto zastanawia¢, dlaczego dolar sie umacnia skoro walka o limit zadtuzenia dopiero sie
rozpoczyna, ale najwyrazniej technika i przyzwyczajenie, ze jak jest zagrozenie to ucieka sie do dolara
pomagato amerykanskiej walucie. Zaktadam, ze jesli walka o limit zadtuzenia wejdzie w ostrg faze to
pojawi sie korekta, ale formacje kazgce kupi¢ dolara ocaleja.

W Polsce nadal na wykresach kurséw walut wida¢ dtugoterminowy trend boczny, a w krétkim terminie
dominuje trend wzrostowy. Od konferencji Adama Glapinskiego, szefa NBP, ztoty sie ostabia, a spadek
EUR/USD dodatkowo mu zaszkodzit. EUR/PLN nadal ma opdr na 4,6800 PLN, a wsparcie przesuneto
sie na 4,5900 PLN. USD/PLN ma op6r na 4,0070 PLN (z konca maja 2020), a wsparcie przesuneto sie
na 3,9200 PLN. CHF/PLN ma op6r na 4,29 PLN, a wsparcie przesuneto sie na 4,2255 PLN. Jesli dolar
nadal bedzie sie umacniat na globalnych rynkach to ztoty bedzie traci.

Na GPW indeks WIG20 wybit sie w sierpniu z trwajgcego od konca maja roku kanatu trendu bocznego
2.200 — 2.295 pkt. generujgc sygnat kupna. Na chwile do tego kanatu powrdcit, ale szybko znowu je
pokonat i zaczat sie wokét niego kreci¢. Czekamy na to, zeby w USA zakonczyta sie korekta.
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Pierwsze wsparcie nadal jest w okolicy 2.258 pkt. Op6r w okolicach 2.335 pkt., a potem na 2.416 pkt.,
czyli na szczycie z 2019 roku. mWIG40 zanegowat formacje RGR, co zgodnie z zasadami analizy
technicznej byto sygnatem kupna i dotart do pozioméw z potowy 2007 roku, gdzie rozpoczat korekte.
sWIG80 dazyt ku szczytowi z 2007 roku, gdzie rozpoczat korekte.

Dane makro z mijajacego tygodnia - zagranica

W USA zamowienia na dobra trwatego uzytku wzrosty w sierpniu o 1,8% m/m (oczekiwano 0,6%), ale
zamowienia bez srodkéw transportu wzrosty jedynie o 0,2% m/m, a oczekiwano 0,5%. Tak wiec dane
wcale dobre nie byty.

Zaskakujgco staby byt indeks zaufania konsumentéw (publikowany przez Conference Board). Jak
wyzej pisze byt najnizszy od siedmiu miesiecy. Spadt z poziomu 115,2 na 109,3 pkt. (oczekiwano 114,4
pkt.). Stabo? Fakt, stabo, ale od dawna mowi sie, ze poziom ponad 90 pkt. pokazuje, ze nastroje sa
trwale dobre.
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Zwracato uwage to, co zazwyczaj pomijam, bo z rzadka (oprécz okresu 2007-2009) wpitywa na
zachowanie rynkéw. Chodzi o dane o sprzedazy doméw. Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller
pokazat, ze w lipcu ceny w 20. najwiekszych metropoliach wzrosty o0 19,9% r/r. Méwimy u nas o bance
na rynku nieruchomosci. Co majg powiedzie¢ Amerykanie?
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Poza tym w USA pojawit sie ostateczny odczyt annualizowanego PKB w drugim kwartale — 6,7%
(oczekiwano 6,6%). Indeks Chicago PMI wynidst 64,7 pkt. (oczekiwano 64,9 pkt.). Liczba wnioskow o
zasitek dla bezrobotnych ztozonych w ostatnim tygodniu wyniosta 362 tys. (oczekiwana 326 tys.).

W piagtek zobaczymy jeszcze raport nt. wydatkéw i dochodéw Amerykandw oraz raport ISM dla
przemystu.

Dane makro z mijajacego tygodnia — Polska

W Polsce BIEC opublikowat swéj Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury. WWK spadt, a BIEC pisze,
ze ,To drugi i kolejny spadek wskaznika od poczatku roku. Pojawiajg sie symptomy zapowiadajgce
zwolnienie tempa rozwoju gospodarczego. Wysoka inflacja konsumencka i rosngce ceny produkcji
skutecznie schtadzajg popyt.” i dalej ,Podobnie jak przed miesigcem, najwiecej niepokoju budzg
informacje pochodzgce od menadzeréw firm produkcyjnych na temat tempa naptywu nowych
zamowien. W lipcu i sierpniu br. ulegto ono ograniczeniu w stosunku do sytuacji z pierwszej potowy
tego roku. Dane wrzesniowe nie wskazujg na poprawe.”.
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Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury (WWK),
wrzesieri 2021
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Wskaznik Rynku Pracy publikowany przez BIEC prawie sie nie zmienit, a BIEC pisze m.in., ze ,....rynek
pracy stosunkowo dynamicznie powraca do sytuacji zblizonej do tej sprzed pandemii, i obecnie prym
zaczynajg wies¢ czynniki ekonomiczne, charakterystyczne dla naszej

gospodarki a nie
epidemiologiczne, ktére dominowaty przed rokiem.”.

Wskaznik Rynku Pracy (WRP), wrzesier 2021
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W piatek 1.10 pojawi sie indeks PMI dla przemystu oraz wstepny odczyt inflacji CPl. W ten sam pigtek
moze pojawi¢ sie decyzja agencji Standard&Poor’s w sprawie ratingu Polski.

W kolejnym tygodniu

W kolejnym tygodniu w USA pojawi sie kilka raportéow makro (zaméwienia w przemysle, raport ISM dla

sektora ustug, raport ADP o zatrudnieniu w sektorze prywatnym, czwartkowe wnioski o zasitek dla
bezrobotnych).

Oczywiscie najwazniejszy bedzie dopiero pigtek z wrzesniowym aportem z rynku pracy. Fed bardzo
mocno uzaleznia swoje decyzje od tego raportu, a kolejne posiedzenie FOMC odbedzie sie 2-3
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listopada, czyli raport z rynku pracy publikowany w nadchodzgcym tygodniu bedzie ostatni przed
posiedzeniem (w pazdzierniku posiedzenia nie ma).

W Polsce w $rode bedzie miato miejsce posiedzenie Rady Polityki Pienieznej i najpewniej stopy sie
nie zmienig, ale pewnosci juz teraz niema. By¢ moze pozostang bez zmian, a w komunikacie znajdzie
sie co$, co poruszy rynkiem walutowym.

Podsumowanie

Teoretycznie przetom miesiecy, a szczegodlnie koniec wrzesnia, ktéry jest uwazany za najstabszy dla
akcji miesigc, oraz to, ze juz 13. pazdziernika rozpoczyna sie w USA sezon raportéow kwartalnych
spotek powinny teraz sprzyja¢ obozowi bykow. Pozostaje tylko jedna niepewnosé: czy uda sie szybko
podnies¢ limit zadtuzenia USA?

Jesli sie uda to indeksy ruszg na potnoc, jesli problem zacznie nabrzmiewaé to o zwyzkach na czas
jego rozwigzania trzeba zapomnieé. Podkreslam, ze rynki generalnie nie wierzg w to, ze limit nie
zostanie podniesiony, ale koincydencja tego wydarzenia z pakietami pomocowymi forowanymi przez
Demokratéw zwiekszajg prawdopodobienstwo katastrofy.

Przedtuzenie finasowania rzgdu do 3. grudnia wydtuza czas na podniesienie limitu zadtuzenia, wiec
moze stac sie tak, ze sezon raportdw bedzie korzystny dla bykéw, a potem zamiast rajdu sw. Mikotaja
zobaczymy dalszy cigg korekty.

Zaszkodzi¢ tez moze to, co wydawato sie do wtorku pewnikiem — kwestia renominacji Jerome Powell,
szefa Fed. Jesli pojawi sie wiecej takich gtosdw jak wspomniany wyzej gtos Elizabeth Warren i
prezydent Biden nominuje lub zacznie sugerowaé, Zze nominuje nie tak bardzo wspomagajgcego rynek
akcji i gospodarke cztowieka, to indeksy zanurkujg. Wydaje sie jednak, ze takiego ryzyka Biden nie
podejmie.

Autorem tekstu dla iWealth jest Piotr Kuczynski, analityk rynkéw finansowych.

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter promocyjny i nie stanowi oferty ani zaproszenia do skfadania
ofert w rozumieniu przepiséw Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga
stanowi¢ wytgcznej podstawy do skorzystania z ustug oferowanych przez Spoétke lub do podjecia
jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej. Wymagane przepisami prawa informacje o Spoéfce oraz
Swiadczonych ustugach, w tym o ryzyku zwigzanym z oferowanymi instrumentami finansowymi
udostepniane sg na stronie internetowej iwealth.pl, w serwisie transakcyjnym iWealth Online lub w
formie papierowej przed rozpoczeciem Swiadczenia ustugi.
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