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W TYM NUMERZE:

e Megatrendy: Biotechnologia i medycyna.

e Sell in May and go away?

e Goragczka ztota XXI wieku.

e Dodatki: zaproszenie na Il czesc webinaru o
Megatrendach i dostep do nagran z | czesci.




H W W e saawE s

Megatrendy: Biotechnologia i

medycyna.
¢
" Jacek Maleszewski
' CFA, Dyrektor Zespotu
- Doradztwa, iWealth

Biotechnologia i medycyna to blisko zwigzane
ze sobg dziedziny nauki, ktore na wielu polach
wzajemnie sie przenikajg i uzupetniaja. Ale czy
dla inwestorow mogg byc¢ to interesujgce
sektory inwestycyjne?

Medycyna to ogromna i dynamicznie
rozwijajgca sie branza, w ktorej istnieje wiele
mozliwosci inwestycyjnych. Obejmuje szeroki
zakres dziedzin, takich jak diagnostyka,
terapia, opieka nad pacjentem, ustugi

farmaceutyczne [ wiele innych.
Biotechnologia zajmuje sie natomiast
badaniem i1 opracowywaniem nowych

technologii w dziedzinie nie tylko medycyny,
ale tez rolnictwa i przemystu. Z jednej strony
mamy spotki, prowadzace ekscytujgce
badania i dokonujgce przetomow, gtéwnie w
sektorze biotechnologii, ktore w krotkim
czasie mogg zwielokrotni¢ swojg wartos¢ w
przypadku powodzenia ich projektow. Na
drugim biegunie mamy spotki z sektora
medycznego, ktory jest jednym z najbardziej
stabilnych sektorow na rynku. Spotki te
generujg stabilne i wysokie przeptywy
finansowe, poniewaz zapotrzebowanie na
ustugi medyczne nie zalezy od koniunktury
gospodarczej, a zdrowie nie ma ceny. Dzieki
tak duzej réznorodnosci, inwestycje w spotki
medyczne i biotechnologiczne pozwalajg na
duzg dywersyfikacje portfela.

Jesli  wezmiemy pod uwage trendy
demograficzne, oraz fakt, ze obie te branze
opierajg sie w duzej mierze na badaniach i
opracowywaniu nowych produktow w
zakresie bioprodukciji, lekdw  terapii
genowych, czy technologii diagnostycznych,
szybko dojdziemy do wniosku, ze potencjat
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rozwoju tych branz jest ogromny. Demografia
jest nieubtagana, ludzie zyjg coraz dtuzej, a
spoteczenstwa krajow rozwinietych coraz
bardziej sie starzejg i rownoczesnie bogaca,
CO oznacza, ze zapotrzebowanie na ustugi
medyczne bedzie rosto. Biotechnologia to
rowniez szybko rozwijajacy sie sektor. Warto
tez zwroci¢ uwage na fakt, ze wiele
mniejszych firm biotechnologicznych jest
czesto przejmowanych przez duze koncerny
farmaceutyczne, co przyczynia sie do
mocnego wzrostu wartosci akcji tych firm.

Zarowno medycyna, jak i biotechnologia, majg

rowniez wymiar spoteczny. Wptywajg nie

tylko na zdrowie i dobre samopoczucie ludzi
na catym swiecie, ale tez na lepszy dostep do

ZyWnosci.

e Postep w dziedzinie medycyny i
biotechnologii umozliwia opracowanie
bardziej precyzyjnych i skutecznych
testow diagnostycznych, co przyczynia
sie do bardziej skutecznej diagnozy
choréb [ lepszych wynikow
terapeutycznych.

e Na pograniczu obu dziedzin jest rowniez
produkcja lekow biologicznych, ktore
stanowig coraz wiekszg czesc¢ rynku
farmaceutycznego. Obejmujg one terapie
skierowane na choroby nowotworowe,
choroby autoimmunologiczne i choroby
rzadkie.

e Genomika, czyli postep w
sekwencjonowaniu DNA i technologii
edycji gendw, umozliwia identyfikacje
genetycznych  przyczyn choréb i
opracowywanie terapii opartych na
genach. Inwestycje w genomike mogag
prowadzi¢ do stworzenia lepszych lekow
i diagnostyki.

e Biotechnologia moze pomoc w produkciji
wydajniejszych i bardziej ekonomicznych
procesow produkcji zywnosci, biopaliw i
chemikaliow. Bioprodukcja moze
prowadzi¢ do bardziej zrownowazonej
produkcji, zmniejszenia emisji gazdéw
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cieplarnianych i
efektywnosci ekonomiczne;.

zwiekszenia

Bez wiekszego problemu mozna by wymienic
jeszcze wiele dziedzin, w ktérych medycyna i
biotechnologia wptywajg na nasze codzienne
zycie i zmieniajg je, chociaz do konca nie
zdajemy sobie z tego sprawy.

Z medycyng i biotechnologia wigze sie
rowniez wiele bardzo kontrowersyjnych
tematow, jak chociazby modyfikacje
genetyczne, terapie genowe czy
biotechnologia zywnosci. Wiele osob obawia
sie, ze modyfikacje genetyczne mogg
wptyng¢ na nasze zdrowie, a takze na
bior6znorodnosc¢ ekosystemu. W przypadku
terapii genowych istniejg rowniez obawy
dotyczace trwatych zmian genetycznych,
ktére moga wptynac na przyszte pokolenia.

Trudno jednak zatrzymac postep, nawet, jesli
niesie on ze sobg ryzyko. W przypadku
medycyny i biotechnologii - szanse na

Sell in May and go away?

Tomasz Hondo

CFA, Starszy Ekonomista
Quercus TFl,

Redaktor Qnews.pl

Koncowka kwietnia to dla inwestorow
gietdowych szczegdlny punkt roku. To
wiasnie wtedy wszyscy przypominajg sobie o
znanej z Wall Street maksymie ,sell in May
and go away” (sprzedaj w maju i odejdz — w
domysle do jesieni), majgcej oznaczac
przejscie z tej lepszej do stabszej czesci roku.

Trzeba przyzna¢, ze na przestrzeni
ostatnich kilkunastu miesiecy koniunktura
na gieldach wpisata sie w ten tradycyjny,
sezonowy schemat duzo lepiej niz mozna
byto sie spodziewaé. Po silnych spadkach
trwajgcych do wrzesnia ub.r., od pazdziernika
rynki akcji stopniowo odzyskiwaty forme. O ile
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poprawe jakosci  zycia  przecietnego
cztowieka wydajg sie duzo wieksze, niz
zagrozenia, ktore sie z nimi wigza. Rowniez
dla inwestoréw szanse na diugoterminowe
zyski, w przypadku tego megatrendu, wydajg
sie duzo wieksze, niz ryzyko straty ze wzgledu
na wbudowang niesymetrycznosc¢ potencjatu
zysku do straty, w obu tych dziedzinach.

O potencjale inwestycyjnym, wynikajacym
z omowionych wyzej trendéw, bedziemy
mowi¢ juz 10 maja br. w ramach Il czesci
mini-cyklu Akademii iWealth Online
poswieconego megatrendom.

Natomiast tych z Panstwa, ktorzy nie
uczestniczyli w | czesci wyktadu nt.
fundamentow (zatozen) nowego portfela
iWealth Megatrendy, zapraszam na nasz
kanat YouTube - wiecej informaciji ponizej w
ramach biezgcego wydania newslettera.

Autor: Jacek Maleszewski

jeszcze w przypadku np. amerykanskiego
S&P 500, czy tez indeksu rynkow
wschodzacych MSCI Emerging Markets, te
siedem miesiecy, ktore wiasnie uptywaja,
przyniosty raczej umiarkowane odbicie, to
nasze polskie akcje radzity sobie duzo lepiej,
wrecz wysmienicie. W chwili pisania tego
artykutu szeroki indeks WIG jest prawie 37
proc. wyzej niz w koncu wrzesnia.

W swietle naszych wyliczen dotyczacych
sezonowosci na GPW, osiggniecia te nie
wydajg sie zupetnie przypadkowe. Nasze
statystyki za ostatnie cwier¢ wieku jasno
pokazujg, ze Srednio rzecz biorac, okres od
pazdziernika do kwietnia byt zdecydowanie
lepsza czescig calego roku (wyjatek od
normy stanowit tylko luty). Z kolei okres od
maja do wrzesnia to ta druga, juz wyraznie
stabsza czes¢. Z wyjatkiem niepasujacego
do tej reguty, bardzo udanego lipca (sezon
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ogorkowy?), wszystkie pozostate miesigce z
tej grupy przynosity na dtugg mete straty.

Skumulowane zmiany WIG-u w poszczegdlnych miesigcach

na przestrzeni ostatniego ¢wiercwiecza {1998-2022)
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Zrédto: Tomasz Hordo (Quercus TFI S.A.), GPW.

Racjonalne wyttumaczenie tego fenomenu
jest dos¢ karkotomne, niemniej jest on na tyle
dobrze udokumentowany, iz wydaje sie, ze
warto go bra¢ pod uwage, jako jeden z
czynnikow decydujgcych o wynikach.

Co mogtoby w tym roku przyczyni¢ sie do
utrzymania ztej stawy, jakg cieszy sie
~pechowy” okres od maja do wrzesnia, a co
mogtoby jednak przechyli¢ szale na korzysc¢
gietdowych bykéw, mimo tej rozpoczynajace;j
sie niesprzyjajgcej sezonowosci?

Czynniki mogace potencjalnie dziata¢ in

Goraczka ztota XXI wieku.

Adam Czorniej

Portfolio Manager,

Zespot Zarzadzania Aktywami
Skarbiec TFI

To co wydarzyto sie z cenami litu w ciggu
dwoch ostatnich lat bardziej przypomina Dziki
Zachdéd niz  tryb funkcjonowania gietd
surowcowych. Szat zakupow
zapoczagtkowany w 2020 roku wywindowat
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plus to m.in. rados¢ inwestorow z
postepujgcego obnizania sie inflacji -
historycznie taki trend sprzyjat akcjom.
Teoretycznie mogtby pomoc tez, majacy sie
lada chwila zmaterializowac, ,Fed pivot”, czyli
koniec podwyzek stop procentowych w USA
(rynki oczekujg ostatniej podwyzki na
posiedzeniu 2-3 maja), cho¢ teza ta nie jest
taka oczywista, biorgc pod uwage, ze ,pivot”
jest przeciez dyskontowany przez gietdy od
ponad pot roku. Przekonuje o tym znaczne
ostabienie kursu dolara (wzgledem PLN
obnizyt sie z blisko 5 do ok. 4,15), ktore
notabene pomogto naszym krajowym akcjom.

Niestety, nie brakuje tez czynnikow
mogacych sprzyja¢ regule ,sell in May”.
Najwyzsze od lat stopy procentowe
skutecznie, stopniowo schtadzajq globalng
gospodarke, a bezprecedensowy spadek
podazy pienigdza w USA (-0,9 biliona dolarow
przez rok) przypomina, ze takich obrazkow
jak marcowa zawierucha w sektorze
bankowym za oceanem mozemy zobaczyc¢
jeszcze wiece).

Reasumujgc, okres najbardziej sprzyjajgcej
sezonowosci gietdowej dobiega konca.
Wchodzimy teraz w okres, ktory historycznie
(oczywiscie srednio rzecz biorgc) byt juz
trudniejszy dla rynku akcji.

Autor: Tomasz Hondo

ceny trzynastokrotnie - z okolic 6 000
USD/tone do ponad 80 000 USD/tone na
koniec 2022r. Natomiast tegoroczna 70%
korekta, sprowadzita ceny do poziomu
20000 USD/tone. Czy to koniec banki
cenowej? Raczej moment otrzezwienia.
Wydaje sie, 2ze perspektywy wcigz
pozostaja bycze.

Lit, ktory jest pierwiastkiem chemicznym z
grupy metali alkaicznych jest kluczowym
sktadnikiem baterii  jonowo litowych
stosowanych w autach elektrycznych. Moda
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na elektryki wspierana zmianami modelu
energetycznego  gospodarki  Swiatowej
wywotata po stronie producentow aut
elektrycznych  koniecznos¢  zapewnienia
sobie odpowiednio duzych zasobow surowca.
Caty problem polega na tym, ze jego ztoza sg

relatywnie mate | prawdopodobnie nie
wystarczg do petnej elektryfikacji sektora
automotive. Popularnos¢  samochodow

elektrycznych na przestrzeni ostatnich pieciu
lat wzrosta ponad dziesieciokrotnie. Obecnie
co czwarte auto sprzedawane w Chinach, co
piate w Unii Europejskiej i co dziesigte w USA
ma silnik elektryczny. Chiny bedace liderem
sprzedazy segmentu samochodow
elektrycznych do konca zesztego roku mocno
zachecaty swoich rodakow do kupna aut
ekologicznych oferujgc spore dotacje dla
nowych nabywcow. Wydaje sie, ze program
zachet moze wkrotce powrdcié, tworzac
kolejng fale zwyzek cen. Gigantyczne
programy nakierowane na transformacje
energetyczng realizowane przez Unie
Europejskag (rePower EU) czy USA (Inflation
Reduction Act) opierajg miedzy innymi na
zachetach do zakupu aut elektrycznych.
Transport kotowy jest jednym z gtdownych
sektorow odpowiadajgcych za emisje gazow
cieplarnianych, a technologie stosowane w
autach osobowych od lat sg skalowalne.
Znacznie trudniejsze bedzie zazielenienie
przemystu czy rolnictwa (produkcja nawozow
syntetycznych).

Z litem jest ciezko. Jest tylko kilka krajow na
Swiecie, ktore mogag pochwali¢ sie jego
znacznymi zasobami. Na podium znajdujg sie
Chile, Australia i Argentyna. Te trzy kraje
odpowiadajg za okoto 70%
zidentyfikowanych i eksplorowanych zt6z na
swiecie. Na dalszych miejscach plasujg sie
Chiny i USA, jednak ich depozyty sg duzo
mniejsze. Gorgczka biatego ztota opanowata
rowniez gtowy politykéw. Nikt juz rodowych
sreber tanio nie odda. Meksyk w zesztym roku
postanowit znacjonalizowa¢ swoje zasoby, a
co gorsza podobne kroki bedg podjete w
obfitujgcym w lit Chile. Nacjonalizacja sektora
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moze spowodowac spowolnianie procesow
produkcyjnych jednoczesnie stanowigc karte
przetargowg w miedzynarodowej wymianie
handlowej. Na szczescie sg jeszcze na tej
planecie miejsca gdzie it nie jest
wydobywany. Za dwa-trzy lata rozpocznie sie
produkcja w Boliwii gdzie wedtug szacunkéw
znajduja sie najwieksze na swiecie depozyty
surowca. Rowniez Iran ma spore zasoby.
Zatem w perspektywie kilkuletniej sytuacja
moze ulec pewnemu rozprezeniu. Do tego
czasu rynek litu moze mierzy¢ sie z ponownie
rosngcymi cenami.

China Lithium Carbonate Li2CO3
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Obecnie pogorszenie aktywnosci
gospodarczej na Swiecie wraz z
zakonczeniem wsparcia dla nabywcow
elektrykdw w Chinach, oprocz spadku cen
litu, przyczynito sie rowniez do wyprzedazy
aut elektrycznych Najpopularniejsze modele
Tesli czy Forda w wydaniu e mozna kupic z
kilkunasto do kilkudziesiecio procentowym
rabatem. Z punktu widzenia producentow aut
kluczowe w tym momencie jest stworzenie
portfela kontraktow dtugoterminowych na
dostawy surowca. Co moze sie udac, chocby
dlatego, ze firmy zajmujgce sie eksploracjg
litu pomimo zatamania cen nadal pozostajg
zyskowne. Co ciekawe, przy rekordowych
cenach 80k USD/tone koszty wydobycia
pozostawaty wcigz niskie i wynosity miedzy 5-
8 000usd/tone. By¢ moze z czasem rozwing
sie nowe technologie uzupetniajgce Iub
zastepujgce baterie litowo jonowe. Duzo
uwagi poswieca sie rozwojowi akumulatorow
sodowo jonowych. Tu problem podazy
surowca bytby znacznie mniejszy.
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Fundusz  otwarty Skarbiec = Rynkow gietdowe, ktorych gtéwna czescig
Surowcowych umozliwia ekspozycje na dziatalnosci jest eksploracja z16z.

szeroki rynek surowcow, w tym rowniez lit -

gtébwnie poprzez ekspozycje na spofki Autor: Adam Czorniej

Zaproszenie na webinar - SAVE THE DATE: 10 maja 2023.

: 10 maja br. (Sroda),
- FRANKLIN
iWealth” @ 1eveieron o godzinie 11:00, zapraszamy

na druga czes¢ mini cyklu
Akademii iWealth  Online
poswieconego inwestowaniu
w megatrendy.

Biotechnologiai medycyna.

Megatrendy. Inwestycje, ktore zmieniaja Swiat.

Tym razem przedmiotem
naszych rozwazan
inwestycyjnych beda:
Biotechnologia i medycyna.

Badz z nami, adowiesz sie:

Czy moment cyklu
/- s koniunkturalnego sprzyja
Akademia iWealth Online Jacek Maleszewski I:ukaszﬁak’lbowski_ I_Iichal Kurpiel K il . . . ,
Exsperct Rynd Wiedz. dvlei—:torz?wspec:";»}:ioradztwa za:zadzgraﬂ.yp\‘zn.‘l)ﬂuszamx wxce:‘r;vz:;‘Zharzadu ﬂ "H:nz?emo‘acs ol ¥ InWGStyC]Om w akCJe Spo*ek
4 e 44 Rl oy

biotechnologicznych [
medycznych? Czy wskazane
sektory mogg by¢ motorem kolejnej hossy? Jaki drzemie w nich potencjat wzrostu? Jakie sa
sSrednioterminowe perspektywy dla spotek z tych sektorow w zaleznosci od roznych scenariuszy
rynkowych? Jak demografia wptynie na rozwoéj sektora medycznego, a jak biotechnologia moze zmienic
nasze zycie?

Szczegoty dotyczace wydarzenia oraz mozliwosci udziatu przekazemy wkrotce.

Zobacz nagranie | cze$ci mini cyklu Akademii iWealth poswieconej megatrendom.

P Zapraszamy do skrotu nagrania z | czesci mini cyklu
Akademii iWealth Online poswieconego inwestowaniu
w megatrendy. Dowiesz sie: dlaczego inwestowac w
megatrendy, jak budujemy nasz portfel w oparciu o nie i
ktore megatrendy wybralismy.

' Megatrendy.

Inwestycje, ktére znﬁehia}a

Zobacz skrot: iWealth Megatrendy

‘ Jesli chcesz dowiedzie¢ sie jeszcze wiecej o tym,
iWeath e (G RIFRA B Pl dlaczego z.decy.dowalll_smy si¢ stworzyc¢ portfe!
megatrendy i o filozofii budowania przez nas portfeli
modelowych zobaczy cate nagranie Akademii iWealth: Megatrendy. Inwestycje, ktore zmieniajg Swiat.

Niniejszy materiat nie stanowi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji inwestycyjnej i ma wytacznie charakter informacyjny oraz promocyjny, a takze nie stanowi
oferty ani zaproszenia do sktadania ofert w rozumieniu przepiséw Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga stanowi¢ wytacznej
podstawy do skorzystania z ustug oferowanych przez Spdtke lub do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej. Spotka ani Towarzystwa, ktérych materiaty sg
publikowane nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje podjete w oparciu o informacije uzyskane w wyniku korzystania z niniejszego materiatu. Wymagane przepisami
prawa informacje o Spotce oraz $wiadczonych ustugach, w tym o ryzyku zwigzanym z oferowanymi instrumentami finansowymi udoste pniane sg na stronie internetowej
iwealth.pl, w serwisie transakcyjnym iWealth Online lub w formie papierowej przed rozpoczeciem $wiadczenia ustug.
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https://youtu.be/F_maM-V8I_o
https://youtu.be/hIpUyUoHEpY

