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INWESTYCYJNA ZMIANA KLIMATU

W TYM NUMERZE:

e Fundusze zmian klimatycznych.

e Z obnizajacg sie inflacjg wreszcie mozna
wygrac.
Apetyt na energie rosnie
Edukacja i niezaleznosc¢ finansowa.
Save the date: lll cz. Akademii o megatrendach:
zmiany klimatu i transformacja energetyczna.




Fundusze zmian klimatycznych.
Jacek Maleszewski
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Zmiany klimatyczne bedg jednym z kluczowych
motorow napedowych swiatowej gospodarki w
nadchodzacych dziesiecioleciach,
przeksztatcajgc cate branze i zmieniajgc
tancuchy dostaw. Kapitat jest realokowany w
bezprecedensowej skali, tworzgc mozliwosci
inwestycyjne w tych obszarach. W ramach
planu odbudowy gospodarczej po pandemii
COVID-19, Komisja Europejska ogtosita
instrument o nazwie NextGenerationEU, ktory
ma na celu przyspieszenie inwestycji
zwigzanych z transformacjg ekologiczng i
cyfrowa, w tym, z realizacja Europejskiego
Zielonego kadu (European Green Deal).
Instrument ten obejmuje plan inwestycji w
wysokosci 750 miliardoéw euro, ktore majag byc¢
wykorzystane w latach 2021-2027, do wsparcia
zrownowazonej i innowacyjnej gospodarki,
poprawy efektywnosci energetycznej, rozwoju
odnawialnych zrodet energii, modernizacji
infrastruktury transportowej i wielu innych
dziatan zwigzanych z ochrong srodowiska.
Europejski Zielony kad, to strategia i plan
dziatania Unii Europejskiej majgce na celu
osiggniecie neutralnosci klimatycznej do 2050
roku i transformacje gospodarki europejskie;,
na bardziej zrownowazong i niskoemisyjna. Jest
to flagowy program Unii Europejskiej,
ogtoszony w grudniu 2019 roku.

U podstaw inwestowania w fundusze zmian
klimatycznych lezy wiara, ze firmy, ktore
wczesnie podejmg wyzwania i rozpoznajg
zagrozenia zwigzane ze zmianami klimatu, bedg
osiggac lepsze wyniki, niz szeroki rynek i -
ostatecznie - zapewnig inwestorom
dtugoterminowe zyski. Natomiast te firmy, ktore
Zlekcewazg te wyzwania bedg narazone na
ryzyko upadku lub marginalizaciji.

Spektrum zainteresowania tego typu funduszy
skupia sie gtownie na spotkach zwigzanych z:
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e energig odnawialna: firmy zwigzane z energig

stoneczna, wiatrowa, wodna, czy
geotermalng. Przyktady mogg obejmowac
np. producentow paneli fotowoltaicznych,

turbin  wiatrowych, czy infrastruktury
energetycznej, zwigzanej z  energig
odnawialng;

e elektromobilnosciag - spotki zwigzane z

rozwojem elektromobilnosci, takie, jak:
producenci samochodoéw elektrycznych,
producenci baterii, firmy zajmujgce sie

infrastrukturg tadowania pojazdow
elektrycznych itp,;

o efektywnoscia energetyczng - spoftki
skoncentrowane na zwiekszaniu

efektywnosci energetycznej w roznych
sektorach gospodarki. To mogg byc¢
przedsiebiorstwa oferujgce technologie
zwigzane z efektywnym wykorzystaniem
energii w budownictwie, przemysle, czy
transporcie;

e technologiami czystego spalania - spotki

rozwijajgce technologie czystego spalania,
pracujgce nad innowacyjnymi rozwigzaniami
w sektorze energetycznym, czy
przemystowym, ktére majg na celu
ograniczenie emisji zwigzkow szkodliwych
dla srodowiska. Wymieni¢ mozna tu
chociazby  technologie zZwigzane z
wykorzystaniem wodoru.

W obszarze zainteresowan funduszy zmian
klimatycznych sg tez: efektywne zarzadzanie
zasobami Srodowiska, nowoczesne rolnictwo,
alternatywne sposoby pozyskiwania biatka, czy
zarzgdzanie odpadami.

Czy warto inwestowac w tego typu fundusze?
Wezmy za przyktad sektor energii stoneczne;.
Masywne inwestycje i doptaty rzgdowe do
paneli fotowoltaicznych spowodowaty, ze stajg
sie one coraz bardziej efektywne, a ich masowa
produkcja obniza koszty state, przez co
produkcja energii z tego zrodta staje sie
konkurencyjna kosztowo, nawet w stosunku do
tradycyjnych zrodet energii, co kilka lat temu
wydawato sie mato prawdopodobne.

Popyt na energie w skali globalnej caty czas
rosnie, a w momencie, kiedy energia z
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tradycyjnych zrédet stanie sie drozsza (ze
wzgledu na jej niedoinwestowanie) - o czym
ponizej pisze Piotr Rojda z Caspar AM - energia
ze zrodet odnawialnych bedzie jeszcze bardziej
konkurencyjna. Przyktad fotowoltaiki dosyc¢
jasno pokazuje, ze, nawet jesli - na dzisiaj -
rachunek ekonomiczny nie spina sie w
niektorych, promowanych przez urzednikow,
sektorach, to presja polityczna i dotacje mogg
tak silnie na nie oddziatywac, ze, z czasem,
nawet charakterystyka ekonomiczna tych
sektorow sie zmienia.

Lobbing oraz pienigdze na rzecz walki ze
zmianami klimatu sg dzis tak potezne, ze trendy,

Z obnizajaca sie inflacjg wreszcie
mozna wygrac.

Tomasz Hondo

CFA, Starszy Ekonomista
Quercus TFI,

Redaktor Qnews.pl

Jedng z najlepszych informacji, jakie
pozostawia po sobie maj, jest dalsza
normalizacja inflacji. Wedtug wstepnego
odczytu, 12-miesieczne tempo zmian cen
towarow i ustug konsumpcyjnych w Polsce
spowolnito z 18,4 proc. w lutym do 13,0 proc. w
maju. Przeszto 5-punktowy postep moze robi¢
wrazenie. Oczywiscie ciggle narzeka¢c mozna
na to, ze inflacja w naszym kraju jest duzo
wyzsza od europejskiej sredniej (6,1 proc. w
strefie euro r/r), ale przynajmniej ta przepasc
sie zmniejsza.

Kilka miesiecy temu pisatem, ze - z
inwestycyjnego punktu widzenia — najprostszg
konsekwencjg oczekiwanej normalizacji inflacji
bedzie to, ze fatwiej bedzie z owa inflacjg
wygrac. | to faktycznie pomatu zaczyna byc¢
widoczne w danych o 12-miesiecznych stopach
zwrotu. Co prawda realne (skorygowane o
inflacje) rezultaty w przypadku zdecydowanej
wiekszosci zestawionych przez nas na
wykresie aktywow, sg ciggle ,pod wodg”, ale i
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o ktorych mowa wyzej, wydajg sie
niezagrozone. Dlatego warto w te inwestowac.

(o) potencjale inwestycyjnym spotek
wpisujacych sie w trend zmian
klimatycznych, bedziemy rozmawia¢ juz 14
czerwca br. w ramach Il czesci mini-cyklu
Akademii iWealth Online poswieconego
megatrendom.

Tych z Panstwa, ktérzy nie mieli okazji
uczestniczy¢ w  poprzednim  spotkaniu,
poswieconym inwestycjom w biotechnologie i
medycyne, zapraszam do nagrania ha naszym
kanale YouTube.

Autor: Jacek Maleszewski

tak wyraznie podniosty sie wzgledem stanu np.
Z jesieni 2022. Jednoczesnie pojawiajg sie juz
pierwsze dodatnie, realne stopy zwrotu.
Najlepszymi osiagnieciami w tym zakresie
pochwali¢ sie moga ostatnio szczegolnie akcje
rodzimych matych spotek. Reprezentujacy je
indeks sWIG80OTR w ostatnich dwunastu
miesigcach wypracowat 22,2 proc.
nominalnego zysku, tym samym o 9,2 pkt. proc.
pokonujgc inflacje. Na granicy wygranej z
inflacjg znalazt sie tez technologiczny Nasdaqg-
100, reprezentujagcy zdecydowanie najsilniejszy
w tym roku segment amerykanskiego rynku
akciji.

90%

Realne (skorygowane o inflacje w Polsce) 12-miesieczne
stopy zwrotu z wybranych aktywéw

sWIGS0(TR)
Nasdag-100 (w$)
TBSP
E BWZ

ztoto (w $)
S&P 500
-20%

2021 2022 2023

Zrédto: Tomasz Hordo (Quercus TFI S.A.), GPW, MSCI, GUS,
Bloomberg.


https://youtu.be/TallXL71q-A
https://youtu.be/TallXL71q-A
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Warto tez zwroci¢ uwage na to, co sie dzieje z
rezultatami na rynku dtugu. Co prawda ani
grupujacy obligacje o statym oprocentowaniu
indeks TBSP, ani tez jego odpowiednik
obejmujacy papiery o] Zmiennym
oprocentowaniu (BWZ), nie zdotaty jeszcze
wypracowac¢ 12-miesiecznych wynikdw na
poziomie wyzszym od inflacji (odpowiednio +9,7
i +8,6 proc. nominalnie), ale to powinna by¢
tylko kwestia czasu.

Apetyt na energie rosnie.

= Piotr Rojda

Zarzgdzajgcy Caspar
4’

Asset Management SA

Globalne zapotrzebowanie na energie caty czas
rosnie, a obecne szacunki wskazujg, ze bez
ogromnych inwestycji w kolejnych latach
bedziemy mieli deficyt energii. Nie ma w tym
niczego nadzwyczajnego, konsumpcja energii
jest pozytywnie skorelowana ze wzrostem
gospodarczym. Na swiecie nie ma zamoznych
spoteczenstw, ktére konsumowatyby mato
energii per capita.

Nie ma watpliwosci, ze w najblizszych latach
zuzycie energii bedzie na swiecie rosto. Wedtug
dostepnych dzisiaj badan przecietny Hindus
konsumuje obecnie 1,25 barytki ropy naftowej
rocznie, w Polsce ten wskaznik wynosi
niespetna 7, a Amerykanin czy Koreanczyk z
potudnia zuzywa rocznie 20 barytek ropy
rocznie. Tymczasem Indie ze swoim
potencjatem ludnosciowym majg ambicje, aby
szybko dotaczy¢ do grupy najwazniejszych
panstw sSwiata. Szybki rozwdj planujg takze
kraje catej potudniowo-wschodniej Azji i wiele
panstw afrykanskich. Aby ten cel osiggngc¢
muszg zwiekszy¢ zuzycie energii, innej drogi po
prostu nie ma. Popyt bedzie rost.
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Wszystko to oznacza, ze inwestycyjny sSwiat
stopniowo powraca do normalnosci, bo na
dtugag mete kazde z zestawionych przez nas
aktywow wygrywato historycznie z inflacjg — i
taka powinna by¢ norma rowniez w przysztosci.
Jezeli tempo wzrostu cen bedzie sie nadal
normalizowato w kolejnych miesigcach - a takie
sg nasze oczekiwania - to tym tatwiej bedzie o
wypracowanie realnych zyskow.

Autor: Tomasz Hondo

Znacznie gorzej wyglada sytuacja po stronie
podazy. Jakis czas temu swiat - przede
wszystkim politycy zachodnioeuropejscy -
uwierzyli, ze mozliwe bedzie szybkie odejscie
od weglowodorow i zastgpienie ich czystg
energetykg odnawialng. To spowodowato

rozwoj roznego rodzaju polityk
srodowiskowych i presje na nieinwestowanie w
wydobycie podstawowych surowcow

energetycznych, w tym ropy, wegla, gazu.
Krotko moéwiac, z jednej strony mamy rosnacy
popyt na energie, z drugiej natomiast kurczace
sie  mozliwosci produkcji. To oczywiscie
oznacza, ze ceny energii nie tylko beda sie
utrzymywaty na wysokim poziomie, ale
najprawdopodobniej wobec zwiekszajgcego sie
popytu bedg rosty.

Teoretycznie przeciwwagg dla tego procesu
moze by¢ energetyka odnawialna. Tyle tylko, ze
Swiat na razie nie bardzo umie jg stosowac, bo
ona jest po prostu niestabilna. Po drugie,
energetyka odnawialna caty czas musi byc¢
subsydiowana, bo jej opfacalnos¢ bywa
watpliwa.

Naszym zdaniem popyt na energie bedzie w
dtugim terminie rost, a najbardziej obiecujace
beda inwestycje w dobre spotki pracujace w
obszarze tradycyjnej energii. Grupa Caspar
bedzie inwestowata w te branze, ale tez w
spotki zajmujace sie infrastruktura, w tym na
przyktad w spotki bedace wtascicielami floty
tankowcow zajmujacych sie transportem ropy i
gazu, czy we wiascicieli terminali do skraplania
gazu ze Stanow Zjednoczonych. Jest bowiem
pewne, ze zarowno Europa, jak i Azja beda w
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najblizszych latach potrzebowaty
amerykanskich surowcow energetycznych.

Nadal bedziemy tez inwestowali w spoftki
dziatajgce w obszarze energetyki jgdrowej —
czystej, efektywnej i stosunkowo taniej. Dzisiaj
w wielu krajach — Niemcy sg tego najlepszym
przyktadem - jest jeszcze strach przed
energetyka jadrowa, ale on bedzie malat, bo
energetyka jgdrowa jest coraz bardziegj
bezpieczna, a jej dalszy, szybki rozwoj
rozwigzatby wiekszosc¢ problemow
popytowych.

Edukacja i niezaleznosc¢ finansowa.

Agnieszka Ostrowska
Wealth Manager iWealth
Certyfikowany Europejski
Doradca Finansowy EFPA EFA

Dlaczego tak wazna jest edukacja finansowa?
Bo prowadzi do niezaleznosci finansowe;.

Poziom wiedzy finansowej Polakéw jest coraz
wiekszy, ale wcigz jeszcze mamy duze braki,
stad czasami pojawiajg sie btedne decyzje
finansowe i inwestycyjne wynikajgce z
niedopasowania produktow finansowych.

Moim marzeniem jest zwiekszenie w
spoteczenstwie wiedzy na temat finansow,
dlatego jestem mocno zaangazowana w
wolontariat Bankowcy dla Edukacji Finansowej
Mtodziezy BAKCYL. To strategiczne,
dtugofalowe partnerstwo firm i instytucji
sektora bankowego w Polsce na rzecz
podnoszenia poziomu wiedzy miodego
pokolenia z zakresu praktycznych finansow.
Projekt jest czescig jednego z najwiekszych,
niekomercyjnych programéw edukacyjnych
sektora finansowego w skali Europy “Bankowcy
dla Edukaciji”.

Jako Kobieta, jako Doradczyni, uwazam
rowniez, ze instytucje finansowe muszg gtosno
mowi¢ o niezaleznosci finansowej kobiet,
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Niniejsza wiadomosé ma charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi
oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani ustugi doradztwa finansowego,
prawnego i podatkowego. Nie nalezy jej traktowaé jako rekomendacii
dotyczacej instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.
Materiaty i informacje prezentowane w niniejszym dokumencie stuzg jedynie
celom informacyjnym, reklamowym lub promocyjnym i nie powinny by¢
wytaczng podstawg podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. W
szczegodlnosci, informacje te nie stanowig rekomendacji inwestowania w
jakiekolwiek instrumenty finansowe ani ustugi doradztwa inwestycyjnego w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz.U. z 2022 r. poz. 1500, z pdzn. zm.), jak réwniez oferty w
rozumieniu przepiséw Kodeksu cywilnego (tj. Dz.U. z 2022 r. poz. 1360, z pozn.
zm.). Caspar TFI S.A. oraz Caspar Asset Management S.A. informuja, ze z
kazda inwestycjg wiaze sig ryzyko.

Autor: Piotr Rojda

poniewaz daje im wiekszg kontrole nad swoim
zyciem i pozwala na wiekszg swobode wyboru.

Kobiety, ktére sg finansowo niezalezne, maja
wiekszg zdolnos¢ do podejmowania decyzji
dotyczacych swojego zycia, takich jak wybor
kariery, zamieszkania, zakupu samochodu czy
innych wydatkow. Niezaleznos¢ finansowa
pozwala kobietom uniezalezni¢ sie od innych
osob, w tym od partnerow, rodzicow czy
opiekunéw. Oznacza to, ze kobiety nie muszg
polegac na innych, aby zaspokaja¢ swoje
potrzeby finansowe, co moze by¢ szczegolnie
wazne w sytuacjach, gdy zwigzki partnerskie
konczg sie, a kobieta pozostaje bez wsparcia
finansowego.

Wazne jest rowniez, aby kobiety byty w stanie
planowa¢ swojg przysztos¢ finansowa, na
przyktad poprzez oszczedzanie na emeryture
lub inwestowanie w rozwoj swojego biznesu.
Niezaleznos¢ finansowa daje kobietom takze
pewnosc siebie i poczucie spetnienia, poniewaz
pozwalajg na realizacje nie tylko celow
finansowych, ale i ambicji zawodowych oraz
zyciowych.

Warto zaznaczy¢, ze kwestia niezaleznosci
finansowej kobiet jest takze istotna z punktu
widzenia rownosci pfci. Kobiety powinny miec
takie same mozliwosci jak mezczyzni w
zakresie osiggania niezaleznosci finansowej i
korzystania z niej.



Czerpigc przez lata wiedze i doswiadczenie z szefami. Warto byC czescig ich sukcesu oraz

roznych instytucji finansowych, nadszedt pomaga¢ wszystkim innym podejmowac
moment, aby podziekowac¢ tym instytucjom, wtasciwe decyzje finansowe.

dzielgc sie wiedzg poprzez projekt Bakcyl z

mtodymi ludzmi, ktorzy beda w przysztosci Autor: Agnieszka Ostrowska

prezesami, wtascicielami firm, inwestorami czy

Zaproszenie na webinar - SAVE THE DATE: 14 czerwca 2023.
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transformacja energetyczna.

Megatrendy. Inwestydj;, ktore zmieniajq Swiat.
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Akademia iWealth Online
Ekspercl. Rynkl. Wiedza.

14 czerwca br. (Sroda), o godzinie 11:00, zapraszamy na Ill czes¢ mini-cyklu Akademii iWealth Online
poswieconego inwestowaniu w megatrendy. Tym razem przedmiotem naszych rozwazan inwestycyjnych
beda: Zmiany klimatu i transformacja energetyczna.

Dowiesz sie m.in.:

# Czy mozna zarobi¢ na spoétkach zaangazowanych w przeciwdziatanie zmianom klimatycznym i
transformacje energetyczng?

# Jakie sg perspektywy firm tzw. nowej i starej energii?

& Ktore branze i spotki w trendzie zmian klimatycznych i transformaciji energetycznej wybieraé¢?

Zapisz date w kalendarzu i badz z nami! Szczegoéty dotyczace udziatu przekazemy wkrotce.

Niniejszy materiat - iWealth News - nie stanowi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji inwestycyjnej i ma wytacznie charakter informacyjny oraz promocyjny, a
takze nie stanowi oferty ani zaproszenia do sktadania ofert w rozumieniu przepiséw Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga stanowic¢
wytacznej podstawy do skorzystania z ustug oferowanych przez Spétke lub do podijecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej. Spotka ani Towarzystwa, ktérych materiaty
sg publikowane nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje podjete w oparciu o informacje uzyskane w wyniku korzystania z niniejszego materiatu. Wymagane
przepisami prawa informacje o Spotce oraz $wiadczonych ustugach, w tym o ryzyku zwigzanym z oferowanymi instrumentami finansowymi udostepniane sa na stronie
internetowej iwealth.pl, w serwisie transakcyjnym iWealth Online lub w formie papierowej przed rozpoczeciem swiadczenia ustug.
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